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1. OBJETIVO E ESCOPO

Este laudo avalia a viabilidade econdmico-financeira do Plano de Recuperagdo Judicial da
Rodopetro, com base no Fluxo de Caixa Projetado e nas premissas operacionais e financeiras
fornecidas, estimando a capacidade de geragéo de caixa para cumprimento das obrigagdes, nos
termos da Lei 11.101/2005.

2. METODOLOGIA

Revisdo e critica das premissas; consolidacdo do DFC; calculo de indicadores (margem, FCO,
DSCR); e leitura comparada com o cronograma de pagamentos identificado no DFC (linha
'Recuperagéao Judicial — Fornecedores').

3. PREMISSAS

e Preco (valor de venda médio): +0,4% a.m. (média histérica recente — ANP/2024-2025).

e Litros: crescimento de 4% no primeiro ano, 2% no segundo ano e 1% no terceiro ano, com
estabilizacdo subsequente.

e Mix de produtos: conforme operacgao e estratégia da Companhia.

o CPV: ~80% da receita bruta; margem bruta histérica ~20%.

e Fretes: 3,0% do faturamento bruto; Armazenagem: 0,2%.

o Pessoal e despesas administrativas/consultorias/ocupacao: conforme historico, atualizadas por
inflacao/contratos.

4. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA - Horizonte 2025-2048

Margem bruta média aproximada de 19.0% da receita ao longo do periodo. O DSCR (FCO / RJ-
Fornecedores) apresenta minimo de 2.33x e média de 8.25x. O saldo de caixa projetado alcanga
R$ 749.267.380 ao fim de 2048.

Forecast - 20 anos.
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4.1. INDICADORES - CHAVE
Margem bruta média (2025-2048) 19.0%
DSCR minimo (Operacional / RJ-Fornecedores) 2.33x
DSCR médio (Operacional / RJ-Fornecedores) 8.25x

Saldo final de caixa (2048) R$ 749.267.380

5. GRAFICOS - 2025-2048
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6. CONCLUSAO TECNICA

No horizonte integral 2025-2048, a geracao operacional de caixa da Rodopetro apresenta folga
recorrente para suportar integralmente as obrigagdes de pagamento aos fornecedores abrangidos
pelo Plano de Recuperagédo Judicial, com DSCR acima de 1,0x em todos os anos do periodo
projetado.

Considerando que nao existem outras classes de credores, e mantidas as premissas operacionais
e de preco/custo adotadas (CPV, fretes, armazenagem e demais despesas), conclui-se que o Plano
de Recuperagao Judicial é viavel sob a 6tica econdmico-financeira.

Anexo Unico: Fluxo de Caixa Projetado — 22 anos.

Rio de Janeiro, 06 de novembro de 2025.
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DECLARACAO DE RESPONSABILIDADE TECNICA

Fernando Castro Ribeiro, contador, inscrito no CRC/RJ n°® 090.344/0-6, declara, para os devidos
fins, que:

1. Responsabilidade técnica - Responde tecnicamente pela elaboragao do Laudo de Viabilidade
Econdmico-Financeira apresentado por RODOPETRO DISTRIBUIDORA DE PETROLEO LTDA.
(“Rodopetro”), CNPJ 05.068.412/0001-87, com sede na Rua Monroe, 515, sala 13, Vila Actura,
Duque de Caxias/RJ, no ambito da Recuperacgao Judicial n°® 0947772-52.2025.8.19.0001, em curso
perante a 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital/RJ, nos termos do art. 53, lll, da Lei n°
11.101/2005.

2. Fontes e premissas — O laudo foi preparado a partir de informacdes e documentos fornecidos
pela recuperanda, bem como com base em premissas operacionais e de mercado, projecdes
financeiras e elementos técnicos considerados razoaveis e compativeis com a realidade
econdmico-financeira da companhia no contexto da recuperacao judicial.

3. Habilitacao e limites — Declara encontrar-se regularmente habilitado para o exercicio da
atividade contabil, assumindo responsabilidade integral pelas informacdes técnicas constantes do
laudo, nos limites de sua atuacao profissional, observadas as Normas Brasileiras de Contabilidade
e demais disposigdes legais pertinentes. O laudo nao substitui auditoria independente, tampouco
garante resultados futuros.

4. Conformidade técnica e ética — A elaboragao observou os principios técnicos, éticos e legais
aplicaveis, preservando a boa-fé, a diligéncia, a objetividade e a independéncia exigidas na analise
da viabilidade econémico-financeira em regime de recuperagao judicial.

5. Ressalvas — As conclusbes estdo fundadas nas informagdes disponibilizadas e podem ser
revistas diante de fatos supervenientes, alteracbes de premissas ou atualizagcdes de dados,
especialmente no que diz respeito a cronogramas de pagamento, condigdes financeiras e indices
de corregaoljuros previstos no Plano.

Rio de Janeiro, 06 de novembro de 2025.
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